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BAĞİMSİZ DENETÇi RAPORU

ER_çıM_SAN HotDiNG ANoNiM şıRKETı

GENEL KURULU'NA

1. Finansal Tabloların Bağımsız Denetimi

1.1. Görüş

ER-çIM-SAN HoLDiNG ANoNiM şiRKETİ'nin ("şirket") 31 Aralık 2019 tarih|i finansal durum tab|osu ile aynı

tarihte sona eren hesap dönemine ait; kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, özkaynak değişim

tablosu ve nakit akış tablosu ile önemli muhasebe politikalarının özeti de d6hil olmak üzere finansal tablo
dipnotlarından oluşan finansal tablolarını denetlemiş bulunuyoruz.

Görüşümüze göre ilişikteki finansal tablolar, Şirket'in 31 Aralık 2019 tarihi itibariyle finansal durumunu ve

aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait finansal performansını ve nakit akışlarını, Türkiye Muhasebe

Standartlarına ("TMS'lere") uygun olarak tüm önemli yönleriyle gerçeğe uygun bir biçimde sunmaktadır.

1.2. Görüşün Dayanağı

Yaptığımız bağımsız denetim, Sermaye Piyasası Kurulu'nca yayımlanan bağımsız denetim standartlarına ve

Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu ("KGK") tarafından yayımlanan Türkiye Denetim

Standartları'nın bir parçası olan Bağımsız Denetim Standartları'na ("BDS'lere") uygun olarak yürütülmüştür.

Bu standartlar kapsamındaki sorumluluklarımız, Raporumuzun"Boğımsız Denetçinin Finonsol Tablolorın
Boğımsız Denetimine İüişkin Sorumluluklar( bölümünde ayrıntılı bir şekilde açıklanmıştır. KGK tarafından
yayımlanan Bağımsız Denetçiler için Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tabloların bağımsız denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hükümlere uygun olarak Şirket'ten bağımsız olduğumuzu beyan ederiz. Etik

kurallar ve mevzuat kapsamındaki etiğe ilişkin diğer sorumluluklar da tarafımızca yerine getirilmiştir.

Bağımsız denetim sırasında elde ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulması için

yeterlive uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz.

1.3. Diğer Hususlar

Şirketin 31 Aralık 2018 tarihinde sona eren hesap dönemine ait finansal tabloları, Eren Bağımsız Denetim ve

Yeminli Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından denetlenmiş ve 13 Mayıs 2019 tarihli Bağımsız Denetim Raporunda

bu finansal tablolarla ilgili olumlu görüş bildirilmiştir.

1.4. Klllt Denetim Konutarı

Kilit denetim konuları, mesleki muhakememize göre cari döneme ait finansal tabloların bağımsız

denetiminde en çok önem arz eden konulardır. Kilit denetim konuları, bir bütün olarak finansal tabloların

bağımsız denetimi çerçevesinde ve finansal tablolara ilişkin görüşümüzün oluşturulmasında ele alınmış olup,

bu konular hakkında ayrı bir görüş bildirmiyoruz.

kilit Denetim konusu Bağımsız Denetim Çalışmalarımız Kapsamında
Konunun Nasıl Dikkate AlındığıŞirketin Grup Şirketlerlyle İllşkllerl

Şirketin herhongi bir ticari ve sınoi faaliyeti mevcut
olmayıp, tüm faoliyetlerini boğlı ortoklığı veyo iştiraki
mohiyetindeki grup şirketleriyle olan ilişkileri
oluşturmaktodır.

tJyguladığımız denetim prosedürleri, performons

değerlendirmesine ilişkin raporlomolor ve üst yönetim

tarofından gerçekleştirilen kontroller dahil gelirlerin

muhosebeleştirmesi sürecine ilişkin iç kontrollerin test
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Şirketin boğlı ortoklığı Aşkole Çimento SanayiTürk A.Ş,,

Yeşilovo Mah. Trobzon Yolu 3, Km Aşkale/ERZURUM
odresinde faaliyette bulunmakta olup, foaliyet konusu

çimento üretimidir. Şirketin boğlı ortalığının
se rmaye si nde ki kotıl ı m poy ı %99,99' d u r.

Şirketin diğer bağlı ortoklığı Aşkale Çimento Pozorlama
Sanoyi Ticaret A.Ş. Yeşilova Moh. Trobzon Yolu 3, Km

Aşkale/ERZURUM odresinde faaliyette bulunmokta
olup, faaliyet konusu çimento satışıdır. Şirketin bağlı
o rta klığ ı n ı n se rmayesi nde ki katıl ı m pay ı %99,99' d u r.

Şirketin herhangi bir ticari ve sınai foaliyetinin mevcut
olmamosı nedeniyle, grup şirketleriyle olon ilişkileri kilit
denetim konusu olorak belirlenmiştir. Şirketin grup

şirketleriyle olon ilişkisi, grup şirketlerine verilen

fi na n sma n te m i ni ne i li şki n hizmetle rid i r,

Cari dönemde Şirket'in grup şirketlerine verdiği
hizmetlerden elde ettiği gelir 5.600,000 TL'dır.

edilmesi, onolitik incelemeler ve detoy testlerden
oluşmoktodır. lJygulodığımız belli başlı denetim
p rose d ü rle ri a şağ ıda ki gibidi r :

.Grup şirketlerine soğlonan hizmetlere ilişkin gelirler

a no litik olo ro k incelendi.

. Hizmet gelirifaturolarının örnekleme bozındo testleri
yapıldı.

.Hizmet gelirlerinin dönemsellik ilkesi uyarınco doğru

döneme koydedildiklerinin testleri yapıldı,

.Şirket'in grup şirketleriyle olon ilişkilerinden
koynoklonon olacak ve borçlarının bakiyeleri
doğrulamo yöntemi ile test edildi,

tJygulodığımız denetim prosedürleri neticesinde, grup

şirketlerine verilen hizmetlerle ilgili gelirlerin

kaydedilmesi konusundo önemli bir bulgumuz
olmamıştır.

1.5. Yönetimin ve Üst Yönetimden Sorum]u Olanların Finansal TabloIara İlişkln Sorum]u|ukları

Şirket yönetimi; finansal tabloların TMS'na uygun olarak hazırlanmasından, gerçeğe uygun bir biçimde

sunumundan ve hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlık içermeyecek şekilde hazırlanması için gerekli

gördüğü iç kontrolden sorumludur.

Finansal tabloları hazırlarken Yönetim; Şirket'in sürekliliğini devam ettirme kabiliyetinin

değerlendirilmesinden, gerektiğinde süreklilikle ilgili hususları açıklamaktan ve Şirket'i tasfiye etme ya da

ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadığı sürece işletmenin sürekliliği esasınt

kullanmaktan sorumludu r.

Üst yönetimden sorumlu olanlar, Şirket'in finansal raporlama sürecinin gözetiminden sorumludur.

1.6. Bağımsız Denetçinin Finansat Tabloların Bağımsız Denetimine İlişkin Sorumlulukları

Bir bağımsız denetimde, biz bağımsız denetçilerin sorumluluklarışunlardır:

Amacımız, bir bütün olarak finansal tabloların hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlık içerip içermediğine

ilişkin makul güvence elde etmek ve görüşümüzü içeren bir bağımsız denetçi raporu düzenlemektir. BDS'lere

uygun olarak yürütülen bir bağımsız denetim sonucunda verilen makul güvence; yüksek bir güvence

seviyesidir. Ancak, var olan önemli bir yanlışlığın her zaman tespit edileceğini garanti etmez. Yanlışlıklar hata

veya hile kaynaklı olabilir. Yanlışlıkların, tek başına veya toplu olarak, finansal tablo kullanıcılarının bu

tablolara istinaden alacakları ekonomik kararları etkilemesi makul ölçüde bekleniyorsa bu yanlışlıklar önemli

olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yürütülen bağımsız denetimin gereği olarak, bağımsız denetim boyunca mesleki

muhakememizi kullanmakta ve mesleki şüpheciliğimizi sürdürmekteyiz. Tarafımızca ayrıca:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklı "önemli yanlışlık" riskleri belirlenmekte ve değerlendirilmekte;
bu risklere karşılık veren denetim prosedürleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve görüşümüze dayanak

teşkil edecek yeterli ve uygun denetim kanıtı elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtek6rlık, kasıtlı ihmal,

gerçeğe aykırı beyan veya iç kontrol ihlali fiillerini içerebildiğinden, hile kaynaklı önemli bir yanlıŞlığı tesPit

edememe riski, hata kaynaklı önemli bir yanlışlığı tespit edememe riskinden yüksektir.)
- şirket'in iç kontrolünün etkinliğine ilişkin bir görüş bildirmek amacıyla değil, ama duruma uygun denetim
prosedürlerini tasarlamak amacıyla denetimle ilgili iç kontrol değerlendirilmektedir.
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-Yönetim tarafından kullanılan muhasebe politikalarının uygunluğu ile yapılan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili açıklamaların makul olup olmadığı değerlendirilmektedir.
- Elde edilen denetim kanıtlarına dayanarak, Şirket'in sürek|iliğini devam ettirme kabiliyetine ilişkin ciddi

şüphe oluşturabilecek olay veya şartlarla ilgili önemli bir belirsizliğin mevcut olup olmadığı hakkında ve
Yönetimin işletmenin sürekliliği esasını kullanmasının uygunluğu hakkında sonuca varılmaktadır. Önemli bir
belirsizliğin mevcut olduğu sonucuna varmamız halinde, Raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
açıklamalara dikkat çekmemiz ya da bu açıklamaların yetersiz olması durumunda olumlu görüş dışında bir
görüş vermemiz gerekmektedir. Vardığımız sonuçlar, bağımsız denetçi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanıtlarına dayanmaktadır. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya şartlar Şirketin sürekliliğini sona
erdirebilir.
- Finansal tabloların, açıklamalar dahil olmak üzere, genel sunumu, yapısı ve içeriği ile bu tabloların temelini
oluşturan işlem ve olayları gerçeğe uygun sunumu sağlayacak şekilde yansıtıp yansıtmadığı
değerlendirilmektedi r.

Diğer hususların yanı sıra, denetim sırasında tespit ettiğimiz önemli iç kontrol eksiklikleri dahil olmak üzere,
bağımsız denetimin planlanan kapsamı ve zamanlaması ile önemli denetim bulgularını üst yönetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bağımsızlığa ilişkin etik hükümlere uygunluk sağladığımızı üst yönetimden sorumlu olanlara bildirmiş
bulunmaktayız. Ayrıca bağımsızlık üzerinde etkisi olduğu düşünülebilecek tüm ilişkiler ve diğer hususlar ile
varsa ilgili önlemleri üst yönetimden sorumlu olanlara iletmiş bulunmaktayız.

Üst yönetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasından, cari döneme ait finansal tabloların bağımsız
denetiminde en çok önem arz eden konuları yani kilit denetim konularını belirlemekteyiz. Mevzuatın
konunun kamuya açıklanmasına izin vermediği durumlarda veya konuyu kamuya açıklamanın doğuracağı
olumsuz sonuçların, kamuya açıklamanın doğuracağı kamu yararını aşacağının makul şekilde beklendiği
oldukça istisnai durumlarda, ilgili hususun bağımsız denetçi raporumuzda bildirilmemesine kararverebiliriz.

2. Mevzuattan Kaynaklanan Diğer Yükümlülükler

2.t.6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca; Şirket'in
]. Ocak - 31 Aralık 2019 hesap döneminde defter tutma düzeninin, finansal tabloların, TTK ile Şirket esas
sözleşmesinin finansal raporlamaya ilişkin hükümlerine uygun olmadığına dair önemli bir hususa
rastlanmamıştır.

2.2. TTK'nın 402'nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca Yönetim Kurulu tarafımıza denetim kapsamında
istenen açıklamaları yapmış ve talep edilen belgeleri vermiştir.

Bu bağımsız denetimi yürütüp sonuçlandıran sorumlu denetçi M. Rıdvan SELÇUK'dur.

Sorumlu Denetçi

BDD Bağımsız Denetim ve Danışmanlık Anonim Şirketi
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ER-çİM_SAN HoLDİNG A.ş.
31.12.2019 TARiHtİ HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAL DuRuM TABLoSU (BİıANço}

(Tüm tutarIar TL oıarak gösterilmiştir.)

Dipnot
Referansları

Bağımsız
Denetimden

Geçmiş
3l.L2.2oL9

Bağımsız
Denetimden

Geçmiş
31.12.2018

vARtıKLAR
Dönen Var]ıklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal yatırımlar

Ticari Alacaklar
- ilişkili Toroİlordon Ticori Alocoklor

- llişkili olmoyon Taroflardon Ticori Alocoklor

Diğer Alacaklar
- ilişkili Toroflordon Diğer Alocoklor

- ilışkili olmoyon Toraflordon Diğer Alocoklor

Stoklar

Peşin Ödenmiş Giderler

Peşin Ödenmiş Vergi ve Benzerleri

Diğer Dönen Varlıklar

ARATOPLAM
Satış Amaçlı Sınıflandırılan Duran Varlıklar

ToPtAM DöNEN vARtıKIAR

3

6

4,t7

5,t7
77

77

8

t2
27

13

61.910

237.It3

237.113

774

9L626
39t,423

3s1,423

32.409

700

359.210

392.319

392.319

Duran varlıklar
Finansal yatırımlar

Ticari Alacaklar
- ilişkili Toroflqrdon Ticori Alocoklor

- iıişkili oımoyon Toroflordon Ticari Alocoklor

Diğer Alacaklar
- ilıŞkilı Toroİlordon Diğer Alacoklor

- lıişkili oımoyan Toroflordon Diğer Alocoklor

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yattrımlar

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller

Maddi Duran Varlıklar

Maddi Olmayan Duran Varlıklar
- Şerefiye

- Diğer Maddi Olmayon Duran Vorhklor

Peşin Ödenmiş Giderler

Ertelenmiş Vergi Var|ığı

Diğer Duran Varlıklar

ToPtAM DuRAN vARtıKtAR

4,I1 330.048.795

3.566

1.041.315

10.133

331.103.809

330.048.795

3.566

I.163.479

331.215.840

5,I7
77

77

6,19

6,19

9

10

70

10

t2
27

13

TOPLAM VARLlKLAR 331.493.232 331.608.159

ilişikteki dipnotlar bu mali tabloların ayrılmaz parçaslnl oluşturur.



BDD Bağımsız Denelim ve DanışmanlıkA.Ş.
BDD Independenı Auditing and Consulting Inc.

ER-çİM_SAN HotDİNG A.ş.
31.12.2019 TARİHtİ HESAP DÖNEMİNE AİT FINANSAL DURUM TABLoSU (BİtANço)

(Tüm tutarlar TL oıarak gösterıımİştır.)

Dıpnot
Referansları

Bağımsız
Denetimden

Geçmiş
31.12.2019

Bağımsız
Denetimden

Geçmiş
31.12.2018

KAYNAKLAR

kısa vadeli yükümlülükler

Kısa Vadeli Borçlanmalar

Uzun Vadeli Borçlanmaların Kısa Vadeli Kısımları

Diğer Finansal Yükümlülükler

Ticari Borçlar

- iliŞkıli Toroİloro Ticori Borçlor

- iıişkiıi oımoyan Torafloro Ticori Borçlor

Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar

Diğer Borçlar
- ilişkili Toroİloro Diğer Borçlor

- iliŞkili olmoyon Toroflora Diğer Borçlor

Ertelenmiş Gelirler

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü

Kısa Vadeli Karşılıklar

- Çohşontoro Soğlonon Faydoloro İlişkin Kıso Vodeli Korşılıklar

- Diğer Kıso Vodeli Karşıhklor

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler

ARATOPLAM
Satış Amaçlı Sınıflandırılan Varlık Gruplarına İlişkin

yükümlülükler

ToPLAM KısA VADELı YÜKIıMLÜIÜKLER

7

7

7

4,!7

5,L7

77

77

13

13

15

75

75

13

2|.o45

27,457.995

27.457.995

43.095

27.522.135

27.522.135

18.203

23.809.833

2j.809.833

315.884

24,143,92o

24,L43.92o

uzun vadeli yükümlü|ükler

Uzun Vadeli Borçlanmalar

Diğer Finansal Yükümlülükler

Ticari Borçlar
- ilişkili Torofloro Ticori Borçlor

- iıişkiıi oımoyon Torofloro Ticari Borçlor

Diğer Borçlar
- lıişkili Torofloro Diğer Borçlor

- lıişkiıi olmoyon Torofloro Diğer Borçlor

- DiğerTorofloro Borçlor

Ertelenmiş Gelirler

Uzun Vadeli Karşılıklar

- Çolışonloro Soğlonon Faydoloro İlişkin LJzun Vodeli Korşılıklor

- Diğer Uzun Vodeli Korşılıklor

Cari Dönem Vergisiy|e ilgili Varhklar

Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü

Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler

ToPLAM uzUN VADEIı YÜKÜMLÜIÜKIER

7

7

7

4,I7

5,t7
77

77

5

13

15

75

75

t2
13

13

284.427

284.427

284.427

225.o37

225.037

225.o37

ilişikteki dipnotlar bu mali tab|oların ayrılmaz parçaslnl oluşturur.



BDD Bağımsız Denetim ve Danışmanlık A.Ş.
BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

ER-çİM-SAN HoLDiNG A.ş.

31.12.2019 TARİHLİ HESAP DÖNEMİNE AİT FİNANSAI DuRuM TABtosu (BİLANço)

(Tüm tutarıar TL oıarak 8österılmıştır.)

Dipnot
Referansları

Bağımsız
Denetimden

Geçmiş

31.12.2019

Bağımsız
Denetimden

Geçmiş

3t.12,2oı.8

özrevııııxı.en
Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar

Ödenmiş Sermaye

Sermaye Düzeltme Farkları

Geri Alınmış Paylar (-)

Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi (-)

Paylara ilişkin Rrimıer

Kar veya Zararda Yeniden 5ınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer

Kapsamlı Gelirler veya Giderler
- Mqddi Duron Vorlık Değerleme Artışlorı
- Tonımlanmış Foydo Planlorı Yeniden Ölçüm Kazonçlorı

(Koyıplon)
Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak Birikmiş Diğer Kapsamlı

Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler

Geçmiş Yıllar Karlar/Za rarları

Net Dönem KarılZararı

Kontrol Gücü olmayan Paylar

ToPtAM özxıvı,ııxıeR

18

18

78

78

18

18

18

18

18

18

120.000

19.105.884

23o,o77.g7;

10.398

10.398

13s20.764
40.485.163

(31.518)

303.688.670

120.000

19.105.884

23o.o77.g7;

13.580.864

44,L23.839

230.636

3o7.239,202

78

78

78

18

33L.495.232 331.608.159TOPLAM KAYNAKLAR

İlişikteki dipnotlar bu mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturu r.



BDD Bağımsız Denetim ve Danışmanlık A.Ş.
BDD Independent Auditing and Consulting Inc.

ER-çİM-SAN HoLDiNc A.Ş.

31.12.2019 TARIHıNDE soNA EREN HESAP oöııırıvıirıır Rir
KAR VEYA ZARAR VE DiĞER KAPSAMLl GELİRTABLOsU

(Tüm tutarlar TL olarak gösterilmiştir.)
Bağımsız

Denetimden
Bağımsız

Denetimden

KAR VEYA ZARAR KlsMl

Ha5llat

Satışların Maliyeti (-)

BRÜT KAR/ZARAR

j0
30

5.600.000

5.500.000

2.960.000

2.960.000

Genel Yönetim Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri t)
Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-)

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler (-)

EsAs FAALİYET KAR|/ZARAR|

32,35

32,35

32,35

33

j3

(1.068.497)

L4ü7;
(193.751)

4.48o.t27

(995.621)

7o.93;
(36.728)

1.998.590

Yatırım Faaliyetlerinden Gelirler

Yatırım Faaliyetlerinden Giderler (-)

FıNANSMAN GiDERı öNcEsı FAALIYET KAR|/ZARAR|

34

34

4.48o.127 1.998.590

Finansal Gelirler

Finansman Giderleri (-)

süRoüRütEN FAALıYETIER vER6ı öNcEsı KAR|/ZARAR|

36

36 |4.492.763l
(12.636)

(1.698.30,ı)

300.288

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri

- Dönem vergi Geliri/Gideri

- Ertelenmiş Vergi Geliri/Gideri

süRDüRüLEN FAALıYETLER DöNEM KARı/ZARARI

39

39

(31.948)

13.066

(31.518)

(56.790)

(12.862)

230.636

DuRDuRuLAN FAALiYETIER oÖNEM KAR|/ZARARl

DÖNEM KARl/zARAR| (31.518)

(0,2626)
Sürdürülen Faaliyetlerden Pay Başına Kazanç

Durdurulan Faaliyetlerden Pay Başına Kazanç

İlişikteki dipnotlar bu mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.

10

Geçmiş Geçmiş
,2018-

Pay Başlna Kazanç

230.63i6

7,9220



BDD Bağımsız Denetim ve Danşmanlık A.Ş.
BDD Independenl Audüing and Coreulting Inc.

ER-çiM_5AN HotDİNG A.ş.

31.12.20ı9 TARıHıNDE soNA EREN HESAP oöııırıvıiıııg nir
KAR VEYA ZARAR VE DİĞER KAPSAMLİ GEIİR TABLOSU

(Tüm tutarlar TL olarak gösterilmlştlr.)

Bdğımsız Denetımden Geçmiş Boğım'ız Denetimden Geçmemiş

Dipnot
Refeİansları O1.01.2019-3t,t2.2019 01.01,?919l!43,2918

DıĞER KAPSAMtı GELıR:

Kar veya Zararda Yeniden 5ınıf landırılmayacak
-Maddi Duran Varlık Yeniden Değerleme
Artışla rı/Aza lışla rı

-Tanımlanmış Fayda Planları Yeniden Ölçüm
Ka za nçla rı/Kayıpla rı

-Ka r veya Zaratda Yeniden Sınıf landırılmayacak
Diğer Kapsamlı Gelire İlişkin Vergiler

-Dönem Vergi Gideri/Geliri

-E rtel e n m i ş Verg i Gi d e ri /G el i ri

13.331

(2.933)

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sınıflandırılacak]ar
-Yabancı Para Çevirim Farkları
-Satılmaya Hazır Finansal Varlıkların Yeniden
Değerleme ve/veya Sınıflandırma
Kaza nçla rı/Kayı pla rı

-Nakit Akış Riskinden Korunma Kazançları/ Kayıpları

-Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen YatırımIarın
Diğer Kapsamlı Gelirinden Karf Zararda
Sınıflandırılacak Paylar
-Diğer Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Sınıflandırılacak Diğer Kapsamlı Gelir Unsurları
-Kar veya Zararda Yeniden Sınıflandırılacak Diğer
Kapsamlı Gelire İlişkin Vergiler

-Dön em Ve rgi Gide ri/Geli ri
-Ertelenmiş Vergi Gideri/Geliri

ToPLAM KAPSAMLl GELlR (2ı.120) 230.536

ilişiı<teki dipnotlar bu finansal tablolarln ayrılmaz parçaslnl oluşturur.

I1

29

25

39
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BDD Bağmsız Denetim ve DanışmanlıkA.Ş,
BDD Independenl Auditing and Consultiıg Inc.

ER-çİM-sAN HoLDiNG A.Ş.

3|.L2,2o:.|gTARiHİNDE soNA EREN ARA DÖNEME AiT NAKiT AKlş TABLoSU

(Tüm tutarlar TL olarak gösterllmigtlr.)

Boğımsız Bağımsız

Denetimden Denetimden

01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018

h:^^- ur''"-ıa'' (31,5181 300,288Dönem

Dönem N€t Kart/Zararı Mutabakatı iıe iıgııı Düzeltmeler

Amortisman Ve ltfa Giderleri lle ilgili Düzeltmeler

Karşıllklar lle llgili Düzeltmeler

Faiz Gelir|eri ve Giderleri lle llgili Düzeltmeler

Gerçekleşmemiş Yabancı Para Çevirim Farkları lle ilgili Düzeltmeler

Vergi Gideri/Geliri lle İlgili Düzeltmeler
Duran Varlıkların Elden Çıkarılmasından Kaynaklanan Kayıp/Kazançlar ile ll8ili

Düzeltmeler
yat|rım ya da Finansman Faaliyetlerinden kaynaklanan Nakit Akışlarına Neden olan Diğer

Kalemlere llişkin Düzeltmeler
Kar/zarar Mutabakatl lle llgili Diğer Düzeltmeler
lşletme Sermayeslnde Gerçekleşen Değişlmler
Stoklardaki Artış/Azalışla llgili Düzeltmeler
Ticari Alacaklardaki Artış/Azalışla ilgili Düzeltmeler

Faaliyetlerle İl8ili Diğer Alacaklardaki Artış/Azalışla llgili Düzeltmeler

Ticari Borçlardaki Artış/Azalış|a ll8ili Düzeltmeler

Faaliyetlerle llgili Diğer Borçlardaki Artış/Azalışla il8ili Düzeltmeler

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen DiğerArtış/Aıalışla I18ili Düzeltmeler

Faallyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları

ödenen Temettü
Vergi Ödemeleri/ladeleri

Diğer Nakit Girişleri/Çlkışlarl

181.819

|22.t64
59.390

265

3.245.946

|2o.873

3.125.o7;

(3.529.412)

|3.529.4t2|_

(270,165)

336.252

36.729

12.898.549

(73.139}

(13.468.555l

(13.411.766)
(56.790)

B. YAT|RIM FAALİYETLERiNDEN KAYNAKLANAN NAK|TAKlştARl (41.863)

Bağlı ortaklıklardaki Payların Ediniminden veya sermaye Art. Kaynaklanan Nakit ç|klşlan(-)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlıkların Satışından Kaynaklanan Nakit Girişleri

Maddi ve Maddi O|mayan Duran Varlıkların Alımından Kaynaklanan Nakit Çıkış|arı

Türev Araçlarından Nakit Çıkışla(-)

122.164

(41.863)

FiNANSMAN FAAL|YETLERıNDEN NAKiT AKlştARl

lşletmenin Kendi Paylarını Geri satın Alması veya Sermayenin Azalt. llgili Nakit çık|şlan(-)

Alınan krediler

kredilerin Geri Ödemesi

Allnan Faiz

Ödenen Faiz

Vergi Ödemeleri/ladeleri

Dığer Nakit Girişleri/Çıkışları

YABANcl PARA çEVRiM FARKLAR|NlN ETKisiNDEN Öıııcr ıvaxir vE rvariı

33.018

7.4u

29.501 (11.74l])
BENzERLERiNDEKi NET ART|Ş/AzALlş (A+B+c)

yABANcı pARA çEvRiM FARKLARıNıN NAKiT vE NAK|T BENZERLERi ÜzERiNDEKi ETK|si

NAKiT VE NAKiT BENzERLERiNDEKi NET ARTlş/AzALlŞ (A+B+C+D) (11.74ıc)

E. DöNEM BAşl NAKiTVE NAK|T BENZERLERi 32.409 44.!lI9

DöNEM soNu NAK|T VE NAK|T BENZERLER| (A+B+C+D+E) 32.409

İlişikteki dipnotlar bu mali tabloların ayrılmaz parçasını oluşturur.

61.910

13

40.502



BDD Bağımsız Denelim ve Danışmanlık A.Ş.
BDD Independent Audiling and Consuhing Inc.

ER_çİM-SAN HoLDİNG A.ş.

1 ocAK - 31 ARALıK 2019 HEsAp oöııe rvıiı,ıe AlT FiNANSAL TABLOıARı iı-işxİrı AçıKı.AYıCı DiPNoTtAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmiştir,)

NoT 1-şİRKET,İN oRGANizısYoıu VE FAALİYET KoNusu

ER-çiM-SAN HoLDiNG A.Ş. 5 Ağustos 1992 tarihinde kurulmuştur. Şirket'in ana faalıyet konusu; sermayesine

ve yönetimine katıldığı şirketlerin aynı yönetim ve davranış ilkelerine bağlı olarak daha verimli, rasYonel, karlı,

günün şarlarına uygun ve ihtiyaçlarına cevap verecek, lehte rekabet şartları yaratarak sevk ve idare

edilmelerini temin etmek, planlama, üretim, pazarlama, mali finansman, personel ve fon yönetimi alanlarında

gelişmiş tekniklerle çalışmalarını sağlamak, şirket ilkelerini ve imajını şirketlerde ve taraf olduğu Yerli ve

yabancı müşterek ortakllklarda yerleştirmek Ve geliştirmektir.

ER-ÇiM_sAN Holding A.Ş.,nin çimento sektöründe faaliyet gösteren bağh ortak|lkları ile söz konusu

şirketlerdekihisse oranları3t,72.2o79 tarihiitibariyle aşağıdakigibidir.

ortaklıklar
Aşkale Çimento Sanayi Türk.A.Ş.
Aşkale Çimento Pazarlama Sanayi Ve Ticaret A.Ş.

şirket bünyesinde istihdam edilen personel sayısı 31.12.2019 tarihi itibariYle 6 kiŞidir.

Şirketin merkez adresi Kazım Karabekir Caddesi No:78 Erzurum'dur,

şirketin ödenmiş sermayesi 12o.oOO TL olup, her biri 1TL nominal değerinde 120.000 adet PaYa bölünmüŞtür,

3LL2.2oLg tarihi itibariyle Şirketin hissedartarı, hisse miktarları ve hisselerin nominal değerler itibariyle

dağılımı aşağıdaki gibidir :

Adı Soyadı/Unvanı Hisse Adedi Tutarı (TL)

Oranı
99
99

762 Adet Gerçek Kişi

Özel Sektör Tüzel Kişi

81.061
17.344

81.061
L7.344

ToPLAM

NoT 2 - FıNANSAL TABLoLAR|N suNUMUNA iı-iŞriııı EsAsıAR

2.1. Sunuma İlişkln ıemel Esaslar

2.1. TMS'na Uygunluk Beyanı

şirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarınıTürk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatınca belirlenen

muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır.

iıişiı<teı<i finansal tablolar Sermaye Piyasası Kurulu'nun ("SPK") 13 Haziran 2O13 tarih ve 28676 saYılı Resmi

Gazete,de yayımlanan Seri ll, 14.1 No'lu "Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya iliŞkin Esaslar Tebliği"

(,,Tebliğ,,) hükümlerine uygun olarak hazırlanmış olup, Tebliğin 5. Maddesine istinaden Kamu Gözetimi Muhasebe

ve Denetim Standartları Kurumu ("KGK") tarafından yürür|üğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartları

("TMS") ile bunlara ilişkin ek ve yorumları esas alınmıştır.

120.000

t4

Erzurum Büyükşehir Belediyesi 21.595 21,595



BDD Bağımsız Denetim ve Danışmanlık A,Ş.
BDD Independent Auditing and Corculting Inc,

ER_çİM-SAN HoLDİNG A.ş.

1ocAK - 31ARALıK 2019 HESAP oör,ıervıiiır AıT FıNANSAı-TABLoı.ARA iı.işriı,ı AçıKıAYıCı DıPNoTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmed,1,ç" rllrl. llr.r, (T

b) Kullanılan Para Birimi

şirket,in finansal tabloları sunum ve fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden ifade edilmiŞtir,

c) Karşılaştırmalı Bilgiter ve önceki Dönem Tarihli Finansal Tablolarının Düzeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket'in finansal tabloları önceki

dönemle karşılaştırmalı olarak sunulmuştur. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uYgunluk sağlanması

açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde önceki dönem finansal tablolarında yeniden sınıflandırılır ve

önemli farklılıklar ilgili dipnotlarda açıklanır.

d) Muhasebe Politikalarında DeğişiklikIer

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriYe dönük

olarak uygulanır ve önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenir.

şirket, 31 Aralık 2019 tarihi itibariyle sona eren faaliyet dönemi boyunca muhasebe politikalarının uygulanması

sırasında 31 Aralık 2018 tarihli Şirket finansal tablo dipnotlarında açıklanmış olan kararları uygulamaya devam

etmiştir.

e) Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yaPıIdığı cari dönemde;

gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemlerde, ileriYe Yönelik

olarak uygulanır. şirket'in cari yıl içerisinde muhasebe tahminlerinde önemli bir değiŞikliği olmamıŞtır,

2.2. Yeni ve Revize Edilmiş Türkiye Muhasebe Standartları

Cari dönemde, şirketin finansal performansı, bilançosu sunum veya dipnot aÇlklamalarınl etkileYen herhangi bir

standart veya yorum bulunmamaktadır. Bununla birlikte, aşağıda cari dönemde geÇerli oluP Şirketin özet finansal

tablolarına etkisi olmayan standartlar ile henüz yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından da erken uYgulanması

benimsenmemiş standart ve yorumlara ilişkin bilgilere yer verilmiştir.

a) 31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla yürürlükte olan yeni standartlar ile mevcut önceki standartlara getirilen

değişiklikler ve yorumlar:
_ TFRS 9, ,,Finansal araçlar'daki değişiklikler"; 1Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baŞlaYan Yıllık

raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik iki konuya açıklık getirmiştir: bir finansalvarlığın sadece anapara

ve anaparaya ilişkin faizi temsil edip etmediği dikkate alınırken, erken ödenen bedelin hem negatif hem de Pozitif

nakit akışları olabileceği ve itfa edilmiş maliyet ile ölçülen finansal bir yükümlülüğün, finansaltablo dıŞı bırakılma

Sonucu doğurmadan değiştirildiğinde, ortaya çıkan kazanç Veya kaybın doğrudan kar Veya zararda

muhasebeleştirilmesi konusunu doğrulamaktadır. Kazanç veya kayıp, orijinal sözleŞmeye daYalı nakit akıŞları ile

orijinal etkin faiz oranından iskonto edilmiş değiştirilmiş nakit akışları arasındaki fark olarak hesaplanır. Bu, farkın

TMS 39,dan farklı olarak enstrümanın kalan ömrü boyunca yayılarak muhasebeleŞtirilmesinin mümkÜn olmadığı

anlamına gelmektedir.
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_ TMS 28, ,,iştiraklerdeki ve iş ortaklıklarındaki yatırımlardaki değişiklikler"; 1 Ocak 2019 tarihinde veYa bu tarihten

sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Şirketlerin özkaynak metodunu uygulamadığı uzun vade|i

iştirak veya müşterek yönetime tabi yatırımlarını, TFRS 9 kullanarak muhasebeleŞtireceklerini aÇıklığa

kavuşturmuştur.
_ TFRS 16, ,,Kiralama işlemleri,,; 1 ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baŞlayan yıllık raporlama

dönem|erinde geçerlidir. TFRS 15, ,Müşteri sözleşmelerinden hasılat' standardı ile birlikte erken uygulamaya izin

verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliğinin yerini alır ve özellikli kiralayanlar aÇısından

muhasebesinde geniş kapsamlı bir değişiklik yapar. şu anki TMS 17 kurallarına göre kiralaYanlar bir kiralama

işlemine taraf olduklarında bu işlem için finansal kiralama (bilanço içi) ya da faaliYet kiralaması (bilanÇo dıŞı)

,yr,., y.prak zorundalar. Fakat TFRS 16'ya göre artık kiralayanlar neredeyse tüm kiralama sözleŞmeleri iÇin

gelecekte ödeyecekleri kiralama yükümlülüklerini ve buna karşılık olarak da bir varlık kullanım hakkınl

bilançolarına yazmak zorunda olacaklardır. UMSK kısa dönemli kiralama işlemleri ve düŞÜk değerli varlıklar iÇin bir

istisna öngörmüştür, fakat bu istisna sadece kiraya verenler açısından uygulanabilir. KiraYa verenler iÇin

muhasebe neredeyse aynı kalmaktadır. Ancak UMSK'nın kiralama işlemlerinin tanlm|nl değiŞtirmesinden ötürü

(sözleşmelerdeki içeriklerin birleştirilmesi ya da ayrıştırılmasındaki rehberliği değiştirdiği gibi) kiraya verenler de

bu yeni standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar

arasında birtakım değerlendirmelere neden olacağı beklenmektedir. TFRS 16'ya göre bir sözleŞme belirli bir süre

için belirli bir tutar karşıllğlnda bir varlığın kullanım hakkını ve o varlığı kontrol etme hakkını iÇeriyorsa o sözleŞme

bir kiralama sözleşmesidir ya da kiralama işlemi içermektedir,

_ TFRS Yorum 23,,,Yergi uygulamalarındaki belirsizlikler"; 1 ocak 2019 tarihinde Veya bu tarihten sonra baŞlayan

yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir Vergileri standardının uYgulamalarındaki bazı

belirsizliklere açıklık getirmektedir. UFRS Yorum Komitesi daha önce vergi uygulamalarında bir belirsizlik olduğu

zaman bu belirsizliğin TMS 12,ye göre değil TMS 37 "Karşılıklar, Koşullu Borç|ar ve Koşullu Varlıklar" standardının

uygulanması gerektiğini açıklığa kavuşturmuştu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler olduğu

durumlarda ertelenmiş vergi hesaplamasının nasıl ölçüleceği ve muhasebeleŞtirileceği ile ilgili aÇıklama

getirmektedir, Vergl uyluıa.is, belirsizliği, bir şirket tarafından yapılan bir vergi uygulamasının vergi otoritesince

kabul edilir olup olmaJığının bilinmediği durumlarda ortaya çıkar. Örneğin, özellikle bir giderin indirim olarak

kabul edilmesi ya da iade alınabilir vergi hesaplamasına belirli bir kalemin dahil ediliP edilmemesiYle ilgili vergi

kanunda belirsiz o|ması gibi. TFRSyorum 23,bir kalemin vergi uygulamalarının belirsiz olduğu; vergilendirilebilir

gelir, gider, varlık ya da yükümlülüğün vergiye esas tutarları, vergi gideri, alacağı ve vergi oranları da dahil olmak

üzere her durumda geçerlidir.

_ 2015 _ 2oI1 yıllık iyileştirmeler; 1 ocak 20].9 ve sonrasl yıllık raporlama dönemleri iÇin geÇerlidir, Bu

iyileştirmeler aşağıdaki değişiklikleri içermektedi r:

_ TFRS 3 .,işletme Birleşmeleri", kontrolü sağlayan işletme, müşterek faaliyette daha önce edindiği PaYı Yeniden

ölçer.
_ TFRS 11 ,,Müşterek Anlaşmalar", müşterek kontrolü sağlayan işletme, müşterek faaliYette daha önce edindiği

payı yeniden ölçmez.
_ TMS 12 ,,Gelir Vergileri", işletme, temettülerin gelir vergisi etkilerini aynı Şekilde muhasebeleŞtirir,

_ TMS 23 ,,Borçlanma Maliyetleri", bir özellikli varlığın amaçlanan kullanıma Veya SatıŞa hazır hale geImesi iÇin

yapılan her borç|anmayı, genel borçlanmanın bir parçası olarak değerlendirir.
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_ TMS 19 ,,Çalışanlara Sağlanan Faydalar", planda yapılan değişiklik, küçülme veya yerine getirme ile ilgili

iyileştirmeler; 1 ocak 2019 ve sonrasında olan yıllık raporlama dönemleri iÇin geÇerlidir, Bu iYileŞtirmeler

aşağıdaki değişiklikleri gerektirir:
_ planda yapılan değişiklik, küçülme ve yerine getirme sonrası dönem için; cari hizmet maliYeti ve net faizi

belirlemek için güncel varsaytmların kullanılması;
_ Geçmiş dönem hizmet maliyetinin bir parçası olarak kar veya zararda muhasebeleŞtirme, ya da varlık tavanından

kaynaklİnan etkiyle daha önce finansal tablolara alınmamış olsa bile, fazla değerdeki herhangi bir azaImanın,

yerine getirmedeki bir kazanç ya da zararın finansal tablolara alınması.

b) 31 Aralık 2019 tarihi itibarlyla geçerli olan diğer tüm yeni standartlar, mevcut standartlardaki değiŞiklikler ve

yorumlar, şirket,in faaliyetleri ile ilgili olmadığından veya finansal tablolar üzerinde önemli etkisi olmadığından

listelenmemiştir.

c) 1 ocak 2020 tarihi itibarıyla yayımlanmış ancak henüz yürürlüğe girmemiŞ olan standartlar ve değiŞiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 önemlilik tanımındaki değişiklikler; 1 ocak 2O2O tarihinde Veya bu tarihten sonra baŞlayan yıllık

raporlama dönemlerinde geçerlidir. TMs 1 "Finansal Tabloların Sunuluşu" ve TMS 8, "Muhasebe Politikaları,

Muhasebe Politikalarındaki Değişiklikler ve Hatalar" daki değişiklikler ile bu değiŞikliklere bağlı olarak diğer

TFRS'lerdeki değişiklikler aşağıdaki gibidir:

i) TFRs ve finansal raporlama çerçevesi ile tutarlı önemlilik tanlml kullanıml,

ii) önemlilik tanımının açıklamasının netleştirilmesi ve

iii) önemli olmayan bilgilerle ilgili olarakTMS 1'deki bazı rehberliklerin dahil edilmesi

_ TFRS 3,teki değişiklikler işletme tanıml; 1 ocak 2020 tarihinde Veya bu tarihten sonra başlayan yıllık raporlama

dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikle birlikte işletme tanlmı revize edilmiştir. uMsk tarafından alınan geri

bildirimlere göre, genellikle mevcut uygulama rehberliğinin çok karmaşık olduğu düşünÜlmektedir ve bu iŞ|etme

birleşmeleri tanımının karşılanması için çok fazla işlemle sonuçlanmaktadır,

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7,deki değişiklikler - Gösterge faiz oranl reformu; 1 ocak 2020 tarihinde Veya bu tarihten

sonra başlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklikler gösterge faiz oranı reformu ile ilgili

olarak belirli ko|aylaştırıcı uygulamalar sağlar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve lBOR

reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmama|ıdır. Bununla birlikte

herhangi bir riskten korunma etkinsizliğinin gelir tablosunda kaydedilmeye devam etmesi gerekir, |BOR bazlı

sözleşmelerde korunma muhasebesinin yayğın olması göz önüne alındığında bu kolaYlaŞtırıcı uYgulamalar

sektördeki tüm şirketleri etkileyecektir.

şirket yukarıda yer alan değiş|kliklerin operasyonlarına olan etkilerini değerlendiriP geÇerlilik tarihinden itibaren

uygulayacaktır. yukarıdaki standart ve yorumların, uygulanmasının gelecek dönemlerde Şirket'in finansal tabloları

üzerinde önemli bir etki yaratmayacağı beklenmektedir. 31 Aralık 2019 tarihi itibarıyla yayımlanmlş ancak henüz

yürürlüğe girmemiş ve şiiket faaliyetleri ile ilgili olmayan standartlar ve değişiklikler yukarıda verilmemiŞtir,

d) Yabancı para çevrimi
i) Fonksiyonel ve raporlama para birimi şirket ve iştirakinin finansal tablo kalemleri, söz konusu Şirketin iÇinde

bulunduğu ve operasyonlarının sürdürdüğü ana ekonomide geçerli olan para birimi cinsinden ölÇÜlmüŞtür

(,,fonksiyonel para birimi"). Finansal tablolar şirket'in fonksiyonel para birimi olan Türk Lirası ("TL") cinsinden

hazırlanmış ve sunulmuştur.
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Binalar

Makina ve cihazlar

Döşeme ve demirbaşlar

(iii) Elden çıkarmo
ilgili geIir ve gider hesaplarına dahil

Maddi duran varlıkların elden çıkartılması sonucu oluşan kar ve zararlar

edilerek, maliyetleri ve birikmiş amortismanları ilgili hesaplardan silinir,

( ii ii) Ye n ide n Değe rleme

25.08.2018 tarihli resmi gazetede yaylmlanarak yürürlüğe giren 7144 sayılı bazı kanunlarda değiŞiklik yapılması

hakkında kanun ile 213 sayılı vergi usul kanununa geçici 31. madde eklenmiŞtir, Mezkur madde ile tam

18

(Tutarlar aksı belırtiımedikçe Türk Lirası (,TL") olarak ifade edilmiştir.)

ii) işlemler ve bakiyeler yabancı para cinsinden yapılan işlemler, işlemin yaPıldığı günkü döviz kurlarından

fonksiyonel para birimine çevrilmiştir. Bu işlemlerin gerçekleşmesinden ve yabancı para cinsinden olan parasal

varlık ve yükümlülüklerin yİl sonu dövız kurıarından çevrilmesinden kaynaklanan kur farkı gelir ve giderleri nakit

akış ve net yatırımın koruması olarak değerlendirilip özkaynak kalemi altında takip edilenler dlŞında kaPsamlı gelir

tablosunda esas faaliyetlerden diğer ge|irler/giderler ile finansman gelir/gider a|tında muhasebeleŞtirilir,

2.2. önemli Muhasebe Politikalarının özeti

2.3.1.Satış Gelirleri
Hasılat, teslim ve hizmetlerin gerçekleşmesi, hasılat tutarının güvenli bir Şekilde belir|enmesi ve hasılat i|e ilsili

ekonomik yararların şirkete akmasının muhtemel olması üzerine alınan veYa alınabilecek bedelin raYiÇ değeri

üzerinden tahakkuk esasına göre kayıtlara alınmaktadır. Şirketin hizmet gelirleri bağlı ortaklığa verilen

danışmanlık hizmetinden oluşmaktadır.

2.3.2. Stoklar
İşletmenin stoku bulunmamaktadır.

2.3.3. Maddi Duran Varlıklar
Maddi varlıklar temel yöntem olarak ma|i tablolarda maliyet bedellerinden birikmiŞ amortisman PaYları

indirildikten sonraki net değerleri ile gösterilmektedir,

Maddi duran varlıkların herhangi bir parçasını değiştirmekten doğan giderler bakım onarım maliYetleri ile birlikte

varlığın gelecekteki ekonomik faydasını .rtt,ı.,., nitelikte ise aktifleştirilebilirler. Tüm diğer gider kalemleri

tahakkuk esasına göre gelir tablosunda muhasebeleştirilir,

(ii)Amortismon
Maddi duran varlıklara ilişkin amortismanlar, varlıkların faydalı ömürlerine göre aktife giriŞ veya montaj tarihleri

esas alınarak doğrusal amortisman metodu kullanılarak ayrılmıştır. Bu şekilde hesaplanmıŞ amortisman giderleri

gelir tablosunda gider kalemleri içerisinde muhasebeleştirilir,

Maddi duran varlıklarln ortalama ekonomik ömürleri aşağıda belirtilmiştir:

Favdalı ömür

50 yıl
10 yıl

3-15yıl
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mükellefiyete tabii ve bilanço esaslna göre defter tutan gelir ve kurumlar vergısi mükelleflerine maddenin

yürürlük tarihi itibariyle aktiflerinde bulunan taşlnmazlarlnı 3b.o9.2018 tarihine kadar yeniden değerlemeye tabi

tutma imkanıtanınmıştır. Şirket böyle bir uygulama yapmamıştır,

2.3.4. Maddi Olmayan Duran Varlıklar
Maddi olmayan duran varlıklar, iktisap edilmiş haklarl, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazılımlarını içermektedir,

Maddi olmayan duran varlıklar, elde edildikleri tarihteki elde etme maliyetinden kayda alınır ve kiralama süresi ve

faydalı ömürleri dikkate alınarak doğrusal olarak itfa edilirler.

Maddi olmayan duran varlık itfa payları, gelir tablo|arında ilgili varlıkların tahmini ekonomik ömürleri üzerinden

doğrusal amortısman yöntemi kullanılarak hesaplanması sonucu muhasebeleŞtirilir. Bu Şekilde hesaPlanmıŞ itfa

tutİrları konsolide geliİ tablosunda gider kalemleri içerisinde muhasebeleştirilir,

Maddi olmayan duran varlıkların ortalama ekonomik ömür|eri aşağlda belirtilmiştir:

Diğer Maddi Olmayan Duran Varlıklar

Favdalı ömür
3-5 yıl

(ii) Elden çıkarmo
Maddi olmayan duran varlıkların elden çıkartılması sonucu oluşan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider hesaplarına

dahil edilirler, maliyetleri ve birikmiş amortismanları ilgili hesaplardan si|inir,

2.3.5. Varlıklarda Değer Düşüklüğü
Değer düşüklüğü gideri varlığın defter değerlerinin geri kazanılabilir tutarını aşmasl durumunda hesaplanır, Değer

düşüklüğü hesaplanmasında şirket yönetimi gelecek olaylara ve durumlara göre tahmin Yürütmektedir,

2.3.6. Borçlanma Maliyetleri
özellikli bir varlığın elde edilmesi, inşası veya üretimi ile doğrudan ilişkisi bulunan borÇlanma maliYet|eri o özellikli

varlığın maliyetinın bir parçası oı.r.ı. aktifleştirilir. Özellikli bir varlığın amaçlandığı Şekilde kullanıma veya satlşa

hazır hale getirilmesi için gerekli faaliyet|erin tamamen bitirilmesi durumunda, borÇlanma maliYetlerinin

aktifleştirilmesine son verılir. Bunun dışındaki borçlanma maliyetleri katlanllan dönem iÇerisinde gider olarak

finansal tablolara alınır. Şirkette borçlanma malıyetleri doğrudan gider yazılmıŞtlr. Finansman giderleri bağlı

ortaklıklığın kendi alacağından dolayı uygulamış olduğu adat faizlerinin gider yazılmasından kaynaklanmıŞtır,

2.3.7. Finansal AraçIar

şirket faaliyetlerinden dolayı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki faiz oranlarındaki değiŞimlerin etkileri dahil

çeşitli finansal risklere maruz kalmaktadır. §irket'in risk yönetim programı, mali PiYasalarln öngörülemezliğine

odaklanmakta olup, Şirket,in mali performinsı üzerindeki potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini

amaçlamıştır.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli saYıda ve Yüksek kalitedeki kredi

sağlayıcılarının erişilebilirliğinin sürekli kılınması suretiyle yönetilmektedir.
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Finansal araçlarl elinde bulundurmak, karşı tarafın anlaşmanln gereklerıni yerine getirememe riskini de

taşımaktadır. Şirket yönetimi bu riskleri, her anlaşmada bulunan karşı taraf ıÇin ortalama riski kısıtlayarak ve

gerektiği takdi rde temi nat alarak karşılamaktadır,

şirket, finansal varlık ve yükümlülüklerın tahmini makul değerlerini, halihazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun

değerleme yöntemlerini kullanarak belirlemiştir. sonuç olarak burada sunulan tahminler, Şirket'in cari bir piyasa

işleminde elde edebileceği değerlerin göstergesi olmayabilir,

Kasa ve nakit değerler dahil, maliyetten gösterilen bazı finansal varlıkların kaytll değerlerinİn, kısa vadeli olmaları

nedeniyle makul değerlerini yansıttığı kabul edilmektedir,

2.3.8. İştiraklerdeki Yatırımlar
iştirak niteliğindeki yatırımların muhasebe|eştirilmesi ve rapor|anma esaslarının belirlenmesidir, Şirketin

iştiraklerine ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir.

şirketin bağlı ortak|ığı Aşkale çimento Sanayi Türk A.Ş. Yeşilova Mah. Trabzon Yolu 3, Km AŞkale/ERZURUM

adresinde faaliyette bulunmakta olup, faalİyet konusu çimento üretimidir. Söz konusu bağ|ı ortaklık, cari

dönemde faaIdir.

Aşkale Çimento Sanayi Türk A.Ş.,nin ödenmiş sermayesi 315.ooo.0oo TL olup, Şirketin katılım payı %99,99'dur,

Katı|ım tutarı ise 327.949.865 TL'dir,

Şirketin bağh ortakhğı Aşkale çimento Pazarlama Sanayi Ticaret A.Ş. Yeşilova Mah, Trabzon Yolu 3, Km

Aşkale/ERzuRuM adresinie faaliyette bulunmakta olup, faaliyet konusu çimento satışıdır. söz konusu bağIı

ortaklık, cari dönemde faaldir.

Aşkale çimento pazarlama Sanayi Ticaret A.ş.'nin ödenmiş sermayesi 2.0O0.00O TL oluP, Şirketin katıllm PaYı

%99,99'dur, Katılım tutarı ise 2.098.929 Tfdir,

2.3.9. Kur Değişiminin Etkileri

şirket, yabancı para cinsinden yapılan işlemleri TL'ye çevirirken işlem tarihinde geÇerli olan ilgili kurları esas

almaktadır. Bilançoda yer a|an yabancı para birimi cinsinden parasal varlıklar ve borÇlar bilanÇo tarihindeki döviz

kurları kullanılarak TL;ye çevrilmiştir. yabancı para cinsinden olan işlemlerin veya parasal kalemlerin Tuye

çevrilmesinden doğan kur farkı gider veya gelirleİi ilgili dönemde gelir tablosuna Yansıtllmaktadır. Makul değerleri

ile gösterilen yabancı para birimi cinsindeki p.r.r.l olmayan varlıklar ve borÇlar makul değerlerinin belirlendiği

günün kurundan TL'ye çevrilmektedir.

Fonksiyonel para birimi yüksek enflasyonlu bir ülkenin para birimi olmayan bağh ortakhkların, varlıkları,

yükümlülükleri ve dönemin finansal tablolara alınmış gelir ve gideri sonucunda oluşanlar hariç Ö's"'"y"
kalemleri bilanço tarihi itibariyle oluşan kapanış kurları üzerinden TL'ye dönüŞtürülür. Dönem iÇinde finansal

tablolara alınan gelir ve giderler de işlem tarihindeki kurlar esas alınarak TL'Ye dönüŞtürülür,

2.3.10. Hisse Başına Kazanç
Gelir tablosunda belirtilen hisse başına kazanç, net dönem kar/zararının ilgili dönem iÇerisinde piyasada mevcut

bulunan hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama saysına bölünmesi ile bulunmuştur,
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Türkiye,de şirketler, mevcut hissedarlarına birikmiş karlarından ve özsermaye enflasyon düzeltme farklarından,

sermayedeki payları oranında hisse dağıtarak (beJelsiz hisse) sermayelerini arttırabilirler, Bu tiP bedelsiz hisse

dağltımları, hisse başına kazanç hesaplamalarında, ihraç edilmiş hisse gibi değerlendirilir, Buna göre, bu

hesaplamalarda kulIanllan ağırlıklı ortalama hisse sayısı, söz konusu hisse senedi dağıtımlarının geÇmiŞe dönük

etkileri de dikkate alınarak bulunmaktadır.

2.g.LL. Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kar'a ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seÇilmiŞ finansal bilgilerin kamuYa

açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun YaYlml iÇin YetkilendiriIme tarihi

arasındaki tüm olayları kapsar.

şirket, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara

alınan tutarlarl bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir. Bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektirmeyen

olaylar, önemli olması durumunda, finansal tablo dipnotlarında açıklanacaktır,

2.3.t2. KarşılıkIar, Koşullu Varlık ve YükümIülükler

şirket yönetimi geçmiş olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zımni Yükümlülüğün bulunduğu, bu

yükümlülüğün yerine getirilmesi için ekonomik fayda içeren kaynakların şirketten çıkmasının muhtemel olduğu ve

söz konusu yükümlülük tutarlnın güvenilir bir biçimde tahmin edilebildiği durumlarda, mali tablolarda söz konusu

yükümlülük tutarı kadar karşılık ayırmaktadır,

şarta bağlı yükümlülükler, ekonomik fayda içeren kaynakların Şirketten çıkma ihtimalinin muhtemel hale geliP

gelmediğinin tespiti amaclyla sürekli olarak değerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iÇeren kaynakların

şirketten çıkma ihtimalinin uzak olduğu durumlaİ hariç, finansaltablo dipnotlarında aÇıklanır, Ekonomik faYdanın

şirkete gireceğinin muhtemel hale gelmesi halinde, koşullu varlıkla ilgili olarak finansal tablo diPnotlarında

açıklama yapılır. Ekonomik faydanın Şirkete gireceğinin kesine yakın hale gelmesi durumunda ise, söz konusu

virlık ve bununla ilgili gelir değişikliğinin olduğu tarihte finansal tablolara alınır,

2.3.13. Kiralama İşlemleri
Kiraya konu olan varlığın sahipliğine ilişkin risk ve getirilerin Şirkete ait olduğu kiralama işlemlerifinansal kiralama

olarak sınıflandırılmıştır. Finansal kiralama yoluyla*elde edilen sabit kıymetler Şirketin bilanÇosunda, ilgi|i varlığın

makul değeri ile asgari finansal kiralama ödemelerinin bugünkü değerinden düŞük olanı üzerinden aktifte bir

varlık, pasifte ise asgari finansal kiralama ödemelerinin bugünkü değeri tutarında bir Yükümlülük olarak izlenir'

Bilançodaki finansal kiralama yükümlülüğü anapara geri ödemeleri yoluyla azaltılırken, kira ödemelerinin finansaI

gider kısmı, kiralama süresi boyunca oluştuğu jon"r" ait gelir tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama sözleŞmesi

ile elde edilen maddi duran varlıklar, varlığln faydalı ömrü boyunca amortismana tabi tutulur,

Kira süresinin kiralanan varlığın faydalı ömründen kısa olması ve kira süresi sonunda ilgili varllğln Şirket tarafından

satın alınmasının makul şekiİde kesin olmadığı durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlık kira süresi iÇerisinde;

kiralanan varlığın faydalİömrünün kira süresinden kısa olması durumunda ise faYdalı ömrü iÇinde amortismana

tabi tutulur.

Kiraya konu olan varlığın sahipliğine ilişkin risk ve getirilerin önemli bir kısmının kiralayana ait olduğu kiralama

işlem|eri faaliyet kiralaması olarak slnıflandırllır. Faaliyet kiraları olarak yapılan ödemeler, kira dönemi boyunca

doğrusal yöntem ile gelir tab|osuna gider olarak kaydedilir. Şirket önceki ylllarda ve cari dönemde finansal
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kiralama yoluyla edindiği maddi duran varllklarln borçlanma maliyetlerini gelir tablosunda finansman gideri olarak

gider yazmaktadır.

şirketin aktifinde kayıtlı bulunan fabrika binası 2015 yılında satıldıktan sonra finansal kiralama YoluYla geri

alınmıştır.

2.3.L4. ilışkilı rarafIar
Mali tablolarda ve bu raporda, ortaklar, üst düzey idari personel ve yönetim kurulu üYeleri, aileleri ve onlar

tarafından kontrol edilen veya onlara bağlı şirketler, iştirak ve ortaklıklar, iliŞkili taraflar olarak kabul ve ifade

edilmişlerdir.

2.3.15. Devlet Teşvik ve Yardımları
Maliyetlere ilişkin devlet bağışları, karşılayacakları maliyetlerle eşleştikleri ilgili dönemler boyunca tutarlı bir

şekilde gelir olarak muhasebeleştirilir. Şirket SGK ödemelerinden kaynaklanan %S'lik hazine yardımı ve SGK

teşvikleri ile yaş sebze ve meyve ihracatından kaynaklanan ve destekleme ve fiYat istikrar fonu teŞviklerini diğer

gelirler hesabına gelir kaydetmektedir.

2.3.16. Kurum Kazancı Üzerinden HesapIanan Vergiler

Dönem karı üzerindeki gelir vergisi yükümlülüğü, cari dönem vergisi ve ertelenmiŞ vergiYi iÇermektedir, Cari

dönem yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan klsmı üzerinden ve bilanço tarihinde geÇerli olan vergi

oranları ile hesaplanan vergi yükümlülüğünü içermektedir,

Ertelenmiş vergi borcu veya alacağı, varlıkların ve borçların mali tablolarda gösterilen değerleri ile Yasal vergi

matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin

hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenmiş verginin hesaplanmasında yürürlÜkte olan vergi oranları

kullanılmaktadır. Başlıca geçici farklar, gelir ve giderlerin mali tablolarda ve vergi kanunlarına göre değiŞik

raporlama dönemlerinde muhasebeleşmesinden ve maddi duran varlıklar ile ilgili aktifleŞme ve amortisman

farklılıklarından kaynaklanmaktadır.

Ertelenmiş vergi borcu veya alacağı, söz konusu geçici farklılıkların ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde

ödenecek vergi tutarlarlnda yapacakları tahmin edilen artlş ve azalış oranlarında finansal tabloIara

yansıtılmaktadırlar. Ertelenmiş vergi alacağı, ge|ecek dönemlerde vergi avantajının sağlanmasının olası olduğu

durumlarda ayrılır. Bu alacaktan artık yararlanılamayacağı anlaşıldığı oranda ilgili aktiften silinir,

:Jhii:l.J#:ilT::i,:il:i ;,}lH:;li*xf ;:l.H,İffiH:llT:;ilJ"T: ]ı:il!l'["JJii::,Hl'l:
ertelenen vergi yÜkümlülükleri, karşılıklı olarak birbirinden mahsup edilir.

2.3.L7 . Çalışanlara Sağlanan Faydalar/Kıdem Tazminatları
yürürlükteki kanunlaia göre, Şirket, emeklilik dolayısıyla veya istifa ve iş kanununda belirtilen davranışlar

dışındaki sebeplerle istihdamı sona eren çalışanlara belirli bir toplu ödeme yaPmakla Yükümlüdür, Söz konusu

ödeme tutarları bilanço tarihi itibariyle geçerli olan kıdem tazminat tavanl eSaS alınarak hesaplanır,

Kıdem tazminatı karşılığı, tüm çalışanların emeklilikleri dolayısıyla ileride doğacak Yükümlülük tutarlarl bugünkü

net değerine göre hesaplanarak ilişikteki mali tablolarda yansltılmlştır.
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2.3.18. Emeklilik Plan]arı

Şirketin emeklilik planlaması bulunmamaktadır,

2.3.19. Naklt Akım TabIosu
Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları, şirketin faaliyetleri ile yatırım ve finansman faaliyetlerine

dayalı bir biçimde sınıflandırılarak dolaylı yönteme göre raporlanır,

şirketin faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları, şirketin faaliyet alanına giren konulardan kaYnaklanan nakit

akımlarını gösterir.

Yatlrım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, şirketin yatlrlm faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan varlık

yatırımları ve finansal yatırımlar) kullandığl ve elde ettiği nakit akımlarını gösterir,

Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, şirketin finansman faaliyetlerinde kullandlğı kaYnakları ve bu

kaynakların geri ödemelerini gösterir.

2.3.2O. Giderler
Giderler tahakkuk esasına göre muhasebeleştirilir. Satışların maliyeti ve faaliYet giderleri ilgili giderlerin oluŞtuğu

anda kaydedilirler.

2.3.2L. Ticari AlacakIar
Doğrudan bir borçluya mal veya hizmet tedariki ile oluşan şirket kaynaklı ticari alacaklar, reeskont edilmiŞ maIiyet

üzerinden değerlendirilir. Şirketin, ödenmesi gereken meblağları tahsil edemeyecek olduğunu gösteren bir

durumun söz konusu olması halinde ticari alacaklar için bir alacak risk karşılığı oluŞturulur. Söz konusu bu

karşılığın tutarı, alacağın kayıtlı değeri ile tahsili mümkün tutar arasındaki farktlr. Tahsili mümkün tutar,

teminatlardan ve güvencelerden tahsil edilebilecek meblağlarda dahil olmak Üzere tüm nakit akıŞlarının, oluŞan

ticari alacağın orijinal etkin faiz oranı esas alınarak iskonto edilen değeridir,

2.g.22.Ticari ve Diğer Finansal Yükümlülük]er
Ticari borçlar reeskont edilmiş maliyeti üzerinden değerlendirilir.

2.4. Önemli Muhasebe Değerlendirme, Tahmin ve Varsayımları

Mali tabloların hazırlanmasl, Şirket yönetimi,nin muhasebe politikalarının uygulanmasını ve raporlanan varlık,

yükümlülük, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek blr takım değerlendirme, tahmin ve varsayımlar yapmaslnl

gerektirir. Ancak fiili rakamlar yapılan tahminlerden farklı gerçekleşebilir.

Tahmin ve varsayımlar beIirli aralıklarla gözden geçirilir. Muhasebe tahminlerindeki değiŞikliklerden kaYnaklanan

etkiler, cari dönemde veya bu tahminden etkilenebilecek ileriki dönemlerde dikkate alınlr,

Varl ıklorı n foy dal ı öm ü rle ri

şirket,in varlıklarının faydalı ekonomik ömürleri, varlığın iktisap tarihinde Şirket Yönetimi tarafından belirlenir ve

düzenli o|arak gözden geçirilir. Şirket, bir varlığın faydalı ömrünü o varlığln tahmini faydasını göz önünde

bulundurarak belirler. Bu değerlendirme, şirketin b.n.", varlıklarla ilgili deneyimlerine dayanır. Bir varllğın faydalı

ömrü belirlenirken, şirket ayrıca piyasadaki değişimler Veya gelişmeler sonucu varlıkların teknik ve/veya ticari
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olarak kullanılamaz hale gelmesi durumunu da gözönünde bulundurur. Lisansların faYdalı ömürleri ise lisans

sözleşmelerinin geçerlilik sürelerine bağlıdır,

NoT 3 - işı.rrrvıe BİRLEŞMELERi

Yoktur.

NoT 4 - oiĞrn işı-çrıvırı.snDEKİ PAYLAR

Şirketin 3tlL2l2o[g ve 31h2/2o18 tarihleri itibariyle diğer işletmelerdeki pay tutarları aŞağıdaki gibidir,

31.Ara.19 31.Ara.18

Aşkale Çimento SanayiTürk A.Ş. 327.949.866 327.949.866

2.o98.9z9 2.098.929
Çimento Pazarlama Sanayi Ticaret A.Ş.

33o.o48.795 330.048.795
Toplam

NOT 5 - BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA

Yoktur.

NoT 6 - NAKiT VE NAKiT BENZERLERi

31.Ara.19 31.Ara,18

Kasalar
Bankalar
- Vodesiz Mevduot
- Vodeli Mevduot

L02
61.808
61.808_

560
31.849
31.u9_

Hazır

NoT 7 - iı.işxiı-i TARAF AçıKIAMAIARı

32.4o9

Cari Dönem (31.12.2019)

İlişkili Taraf|arla olan Alacakli

Bakiyeler @ Ticari l

Ticari Olmayan 
1

ar

uzun vadeli kısa vadeli uzun vadeli

Ticari
Ticari Olmayan

Ticari
Ticari Olmayan Ticari

1.367.618

Aşkale Çimento Sanayi 26.o9o.377

27.457,995
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Önceki Dönem (31.12.2018)

llışkill Taraflafla olan Alacakl

Bakiyeler @ Ticari I

Ticari Olmayan

uzun vadeli kısa vadeli uzun vadeli

Ticari
Ticari Olmayan

Ticari
Ticari Olmayan Ticari

1,843.889

Aşkale Çimento Sanayi 2I.965.944

T
23.809.833

Cari Dönem (31.12.2019)
ilişkili Taraflarla olan

Aşkale Çimento Sanayi

Mal Alımı Ma| Hizmet Alımı Hizmet

_ 5.600.000

Kira Geliri Faiz Geliri

TLırk

ilişkili Taraf|arIa
Olan İşlemler
Aşkale Çimento

Türk.A.5.

Mal Alımı

Önceki Dönem (31.12.2018)

Hizmet Alımı l1Erng!

2.960.000

Kira Geliri Faiz Geliri Faiz Gideri

3!.|2.2oL9 31.12.20ı8

4.447.455

Yönetim Kuruluna Ödenen Ücret|er (Huzur Hakkı)

Toplam

NoTı j1 Arqlık 2079 torihi itiboriyle şüpheli hole gelen ticori olocaklor içinde ilişkili toraftordon koynaklonon Şüpheli olocaklar

bulunmomqktadır.

NoT 8 -TicARi ALACAK VE BoRçLAR

Yoktur.

NOT 9 _ DİĞER ALACAK VE BORÇİAR

31.Ara.19 31.Ara.18
kısa vadeli Alacaklar

Alacaklar 237.Il3
237.1L3

31.Ara.19 31.Ara.18
uzun vadeli Alacaklar

3.566 3.566
Verilen ve Teminatlar

3.556 3.555
T

31.Ara.19 31.Ara.18
kısa vadeli
Bağlı Ortaklara Borçlar 26.o9o.377

1.367.618

2t.965.944
1.843.899

Tarafla ra
23.809.833

Toplam

(Ortaklara
27.457.995
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NoT 10 - SToKLAR

Yoktur.

NoT 11 - CANLI VARL|KLAR

Yoktur.

NoT12-PEşıNÖorrııvıişGiDERLERVEERTELENMişcrı-inı-en

31.Ara.19 31.Ara.18
kısa vadeli
Gelecek Aylara Ait Giderler

Giderler

NoT 13 -YATıRiM AMAçL| GAYRİMENKuLLER

Yoktur.

NoT 14- MADDi DuRAN VARLıKLAR

Girişler Çıkışlar 31,Ara,19

Arazi ve Arsalar

774 700

774 700

- 1.501.482
- 13.983

40.486
1.555.951

yeraltı ve yerüstü Düzenleri
Binalar
Makine, Tesis ve Cihazlar
Taşıt Araçları

1.5o1.48;
13.983

40.485

1.555.951 , ("o,",)
4 1c, ^a6 1,041,315

Net Defter

Arazi ve Arsalar
yeraltı ve yerüstü Düzenleri

Binalar
Makine, Tesis ve Cihazlar
Taşıt Araçları

L.163.4l9

t.so;.48;
13.983

40.486

- 1.501.482
- 13.983

- 40.485

01.0ca.18 Girişler Çıkışlar 31,Ara,18

1.555.951
1.555.951_tr,,g9r--- iTai#

2|

Net Defter 1.160.748
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t ocAK _ 31ARAtlK 2019 HEsAp oörırrvıiİıe AlT FlNANsAtTABLOIARı iı-işxiıı AçıKLAYıCı DIPNoTı'AR

(Tutarlar 
"ksl 

belirtllm"dlkçe Türk Liras, (.,Tl")olarakifadee

NoT 15 _ HlzMETrEN çEKME, REsToRAsyoN vE çEyRE REHABlLlTAsyoN F9NLARıNDAN KAyNAKLANAN

PAYLAR Üzrniııorri HAKLAR

Yoktur.

NoT 16 - Üvrı_Eniııı KoopERAT|F işı_rrvırı_rnoEKl HlssELERive grNzrni Hırı,an

Yoktur.

NoT 17- MADDIoLMAYAN DuRAN VARL|KLAR

O1.0ca.19

Net Defter

01.0ca.18

4 roc

Net Defter

NoT 18 - şEREFİYE

Yoktur.

NoT 19 _ MADEN KAyNAKLAR; NlN ARAşTıRıtMAsı VE DEĞERLENDlRiLM Esl

Yoktur.

NoT 20 - KİRALAMA iŞı-rvıı-Eni

Yoktur.

NoT 21- irvırivezı-ı HİzMET ANLAşMALARı

Yoktur.

NoT 22 - VARLıKLARDA DEĞER oÜŞÜrıÜĞÜ

Yoktur.
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1ocAK _ 31ARAIıK 2019 HEsAp pörırıvıiİır ıir riıııııselTABLOIARı iı-lşriıı AçıKtAYlcl DİPNoTLAR

(TutarlaraksibelirtilmedikçeTürkLirası(,,TL,,)olarakifadeedilmiştir.)

NoT 23 - DEVLET TEşVİK VE YARDıMLAR|

Şirket SGK ödemelerinden kaynaklanan %5'lik

kaydetmektedir. Dipnot 30'da açıklanmıştır,

NoT 24 - BoRçLANMA MALIYETLERİ

hazine yardımı ve SGK teşvikleri diğer gelirler hesabına gelir

Şirketin borçlanma maliyetleri önceki dönem ve cari dönemde

oluşmaktadır. Dipnot 36 ve 45'de açıklanmıştır,

NoT 25 - KARşıLiKLAR, KoŞULLU VARLıK VE BoRçLAR

a) Kıdem Tazminatı Karşılıkları

bağlı ortaklıklardan ödenen adat faizinden

31.Ara.19 31.Ara.18
Uzun Vadeli Borç Ka

284.427 225.o37
kıdem Tazminatı 225,o37284.427

Türkiye,de mevcut kanunlar çerçevesinde, şirket'te bir yıllık hizmet süresini dolduran ve herhangi bir geÇerli

nedene bağlı olmaksızın işine son verilen, askerlik hizmeti için göreve çağrılan, vefat eden veYa erkekler iÇin 25

kadınlar için 20 ylllık hizmet süresini dolduran ya da emekli olan personele kıdem tazminatl ödemesi yapılmak

zorundadır. Kıdem tazminatl tavanl 3L,L2.2o]:g tarihi itibariyle 6.379,86 TL'dir,

Bu durumda anılan dönemIerdeki kldem tazminatı hesaplaması aşağıdaki şekildedir,

31.Ara.19 31.Ara.18
kıdem Tazminatı
1 Ocak

225,037
27.4L3
45.307

(13.330)

188.308
36.729

Hizmet Maliyeti
Faiz Maliyeti
Aktüeryal Kazanç Kayıp

ödenen 225.037284.427

b) Teminat ve KefaletIer:

Şirket Tarafından Verilen TRİ'ler
usD EuRo rı- xnnşıı-ıĞı

3t.I2.2oL9

A) Kendi Tüzel Kişiliği adına vermiş olduğu TRİK'ler 2.240,ooo.000 502.500.000 2.664.0oo.00O 19.311.874.500

B) fi K".r.lid*,/o" kapsamında dahil edilen ortaklıklar lehine

TRiK'ler

C) Oü.ğarü'"*'t'aaliyetlerinin yürütülmesi amacıyla diğer 3,

borcunu temin

D) Diğer Verilen TRİK'ler

-Ana ortak lehine veri|miş olan TRİK'ler

TRiK'ler
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19 HEsAp ooıurrvıi,İİİaiT FıNANsALTABIoLARA iı.işxiıtı AçıKLAYıCı DıPNoTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası ("TlJ') olarak ifade edilmiştir,)

-B ve C maddeleri kapsamına girmeyen diğer grup şirketleri

lehine verilmiş olan TRİK'ler

-C maddesi kapsamına girmeyen 3. Kişiler lehine verilmiş olan

TRiK'ler
ffi 2.664.000.000 19,311,874,500

Toplam

Şirket Tarafından Verilen TRİ'ler
UsD EURo TL TL KARşlLlĞl

3t.t2.2oL8

1.].40.o0o.000 52.500.000 1.414.oo0.ooo 7.727.896.00o
A) Kendi Tüzel Kişiliği adına vermiş olduğu TRİK'ler

n ortaklık|ar lehine

TRiK'ler

@esi amacıyladiğer3,

Kisilerin borcunu temin amacıy|a vermiş olduğu TRİK'|er

D) Diğer Verilen TRİK'ler

-Ana ortak lehine verilmiş olan TRİK'ler

-B ve C maddeleri kapsamına girmeyen diğer grup şirketleri

lehine verilmiş olan TRİK'ler

-C maddesi kapsamına girmeyen 3. Kişiler lehine verilmiş olan

TRiKler
1.140.ooo.o00 52.500.000 iJı+ooo.ooo 7.727.896.000

Toplam

NoT 25 - TAAHHÜTLER

Yoktur.

NOT 27 - ÇALİŞANLARA SAĞLANAN FAYDALAR

31.Ara.19 31.Ara.18
kısa vadeli

21.o45 18.203
ödenecek Güvenlik primleri

2L.o45 18.203
T

NoT 28 - oiĞgn VARLıK VE YÜKÜMLÜı-Üxı-rn

31.Ara.19 31.Ara.18
Kısa Vadeli Diğer Varlıklar
Devreden KDV

ındirilecek kDv

91.625
3o7.31;
51.900

ödenen
91.625 359.210

31.Ara.19 31.Ara.18

Ödenecek Vergi Harç ve Diğer Kesintiler 43.095
kısa vadeli Yükümlülükler 40.484

275.4o0
KDV

43.095 315.884
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1ocAK_ 31ARALıK 2019 HEsAp oöııervıiİıg AiT F|NANSALTABLOLARı iı.işriı'l AçıKıAYıcl DiPNoTtAR

(Tutarlar akri b"llrtll

NoT 29 - SERMAYE, YEDEKLER VE DıĞER özxıYıııex KALEMLERi

29.1. Sermaye

Şirketin ödenmiş sermayesi 120.ooo TL (Yüz Yirmi Bin) olup, her biri 1 TL (Bir Türk Lirası) nominal değerinde

120.0OO (Yüz Yirmi Bin) adet paya bölünmüştür.

Şirketin 31 Aralık 2019 ve 31 Ara|ık 2018 tarih|eri itibariyle 120.ooo TL tutarındaki ödenmiş sermayesinin Şirketin

hissedarlarıve hisselerin nominal değerler itibariyle dağılımı ise aşağıdaki gibidir:

oRTAKLAR

762 Adet Gerçek Kişi

Özel Sektör Tüzel Kişi

3L.t2.2ot9
PAY TuTARl ( TL)

81.061
I7.344
21.595

31.12.2018

PAY TuTARl ( TL) l%l

81.061
t7.344
21.595

68

L4

18

1oo^oo

68

14

18
Erzurum Büyükşehir

120.000

29.2. Sermaye Düzeltme Farkları

Şirketin sermaye düzeltme farkı 19.1O5.884 TL'dir,

29.3. Geri Alınmış Paylar

Yoktur.

29.4. Paylara iıışkin erimıer

Paylara ilişkin primlerin tutarı 23o.o77.g7g TL olup, Şirketin önceki dönemlerde bağlı ortaklıklarından aImlŞ

olduğu bedelsiz hisse senet|erinden oluşmaktadır,

29.5. Kar veya Zararda yeniden Sınıflandırılmayacak Birikmiş Diğer Kapsamlı Gelirler veYa Giderler

3L.L2.2oL9 3I.L2.2ol8

İüm razanç|arr (rayrplarr) tO,ggg -

29.6. Kar Yedekleri

Türk Ticaret Kanunu,na göre, yasal yedek akçeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akÇelerden oluŞmaktadır,

Birinci tertip yasal yedek akçeler, şirket seİmayesinin Yo2O'sine ulaşıncaya kadar Yasal dönem karının %5'i

oranında ayrılmaktadır. ikinci tertip yasal yedek akçeler, kar dağıtımı yapıldığı durumlarda Şirket sermaYesinin

%5,ini aşan tüm nakit kar payı dağıtımlarının 1/10'u oranında ayrılmaktadır. Birinci ve ikinci tertiP Yasal Yedek

akçeler, toplam sermayenin %5O,sini aşmadığı sürece dağıtılamazlar; ancak ihtiyari Yedek akÇelerin tükenmesi

halinde zararların karşılanmasında kullanılabilirler,
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1 ocAK _ 31 ARALıK 2019 HEsAp oörrırıvıiİıı AiT FlNANSAL TABLOLARı iıişriıı AçıKı-AYıCı DiPNoTtAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (,TL") olarak ifade edilmiştir.}

3L.L2.2oL9 3t.L2.2oL8
13.92o.]64 13.580.864yasal yedekler

13.580.854

29.7. Geçmiş Yı| Kar/Zararları

3t.L2.zoLg 3L.t2.2oL8

Önceki Dönem Karı veya Zararı

Dağıtılan Temettü|er
Kısıtlanmış Yedek

Yurtiçi Satışlar

230.636
(3.529.41.1)

(339.900)
44.123.838

(13.3o5.o17;
(1.330.501)
58.759.356

Toplam Geçmiş Yıl Karı/Zararı

29.8. Azınlık Payları

Yoktur.

29.9. Dönem Net Kar/Zararı

Şirketin 2019 yılı yasal defter kayıtlarına göre 37.12,2019 tarihli karı 38.388 TL olup, finansal tabloların UFRS'ye

dontişttlrtıımeiınden dolayı 31.12.2019 tarihli zararı 31.518 TL olarak gerÇekleŞmiŞtir,

Şirketin 2018 yılı yasal defter kayıtlarına göre 3L,L2,2018 tarihli karı 130.412 TL olup, finansal tablolarln UFRS'ye

dontışttırııım"rindun dolayı 31.12.2018 tarihli karl 230.636 TL olarak gerÇekleŞmiŞtir.

NoT 30 - HASıLAT

Gelirleri 01.Oca. - 31.Ara.19 01.0ca. - 31.Ara.18
Esas

5.600.000
5.600.000

2.960.000
2.950.000

Brüt
indirimler

5.600.000 2.960.000
Gelirleri

NoT 31- iıııŞaar sözı-rşıvıeı-ıni

Yoktur.

NoT 32 - GENEL yöNETlM GiDERLERI, pAZARLAMA GiDERLERi, ARAşTıRMA VE GELişTiRME GlDERLERi

O1.0ca. - 31.Ara.19 01.Oca. - 31.Ara.18
Giderleri

Genel yönetim Giderleri ]..068.497)
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1 ocAK _ 31ARALıK 2019 HEsAp oörurıvılİıı AlT FINANSALTABLOLARı iı-işrirı AçlKtAYıcı DlPNoTtAR

(TutarIar aksi belirtiI

NoT 33 - EsAs FMLıYETLERDEN DıĞER GELiR VE GiDERLER

01.Oca. - 31.Ara.19 01.0ca. - 31.Ara.18
Ge]ir ve Karlar

33.605
108.770

70.939
Diğer Olağan Gelir ve Karlar- _ ,,--ı-- 108.770
Diğer Olağandışı Gelir ve Karlar :::,::: ----__

01.0ca. - 31.Ara.19

70.939

O1.0ca. - 31.Ara.18
Gider ve zararlar

Şüpheli Alacak Gideri
önceki dönem Gider ve zarar|arı

(74.73o)
(84.981)

(36.728)

uığğj vlo6",,r,r, (35.728}

NoT 34 _ YATıRıM FAALiYETLERiıııorııı GELıRLER VE GıDERLER

Yoktur.

NoT 35 - çEŞİT EsAsıNA GÖRE slNlFLANDlRıLMış 6iDERIER

01.0ca. - 3l.Ara.19 01.Oca. - 31.Ara.18
Genel yönetim Giderleri

(833.137)
(106.669)

(4.404)
(37.183)
(59.691)

(27.4L3\

(651.785)
(370.671)

(1.050)

(1.557)
(2.653)

ücret Giderleri
Dışarıdan Sağlanan Fayda ve Hizmetler

Vergi, Resim ve Harçlar
Amortisman Giderleri

ÇeşitliGiderler
Haberleşme Giderleri
Kıdem Tazminatı \-" t_y,

sigorta eiderleri __ __- ---: --]1:9Z1}

Toplam (1,058,497)

NoT 36 - FıNANSMAN GELiRLERi VE GıDERLERi

01.0ca. - 31.Ara.19 01.Oca. - 31.Ara.18
Finansman Giderleri 1.698.3024.493.763

4.493.763 1.698.302

NoT 37 - oiĞEn KAPSAMLl GELiR UNsURLAR!NlN ANALizi

Diğer kapsamlı gelir unsurları Dip Not:29,5'de açıklanmıştır,

NoT 38 - sATış AMAçLI ELDE TUTULAN DURAN yARLIKıAR vE DuRDuRuLAN FAAL|yETLER

Yoktur.
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1 ocAK - 31 ARALıK 2019 HEsAp oöı,ıırvıiİıt ıir rirııeııısıL TABLotARe iıişriıı AçıKLAYıCı DIPNoTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedllçe rtlrr Llrası ("Tr

NoT 39 - GELıR VERGıLERı

şirket, ertelenen gelir vergisi varhk ve yükümlülüklerini, bilanço kalemlerinin TFRS ve Yasal mali tabloları

arasındaki farklı değerlendirilmelerin sonucunda ortaya çıkan geçici farkların etkilerini dikkate alarak

hesaplamaktadır. Söz konusu geçici farklar genellikle gelir ve giderlerin, TFRS ve vergi kanunlarına göre değiŞik

raporlama dönemlerinde muhasebeleştırilmesınden kaynaklanmaktadır.

Maddi varlık|arın yeniden değerlenmesinden kaynaklanan kayıtlı değerdeki değiŞiklikten do|aYı hesaPlanan

ertelenen vergi ise doğrudan özsermaye grubu ile ilişkilendirilir.

Gerçekleşecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan ertelenen vergi alacağı ve

yükümlülüğü için uygulanacak oran %2O'dir,

Ertelenmiş vergi 31.12.2019 ve 31.12.2018 dönemleri için aşağıdaki şekilde hesaplanmıştır,

01.0ca. - 31.Ara.19 01.0ca. - 31.Ara.18

Ö*."l,i Ool"m Ertelenmiş Vergi Alacağı / (Borcu)

Diğer Kapsamlı Gelir/Gidere Yansıtılan Ert,Vergi 2.933
1_0.133

Cari Dönem ;;::;::;i 13.066
Ertelenmiş Vergi Geliri / (Gideri) 13.066

31,.t2.zotg ve 3LI2.2oL8 dönemleri gelir tablolarlnda yer alan vergi geliri/gideri aŞağıda özetlenmiŞtir,

O1.0ca. - 31.Ara.19 01.Oca. - 31.Ara.18

(eı.g+a) (56.790)
Cari dönem vergisi \J4,J-9,

13.066 112.862l,
Ertelenmis vergi

ropıam r"rgı geıırı / gıderı 

- 

(ıg,ggz) (69,652)

NoT 40 - PAY BAŞ|NA KAZANç/ZARAR

Hisse başına kazançlzarar, kazanç ve zararın ilgili yıl içinde mevcut hisseleri ağırlıklı ortalama adedine bölünmesi

ile tespit edilir. 31.12.2019 ve 31.12.2O].8 donJmleriitibariyle hisse başlna kazançfzarar tutarları aŞağıdakigibidir,

01.0ca. - 3l.Ara.19 O1.0ca. - 31.Ara.18

Net Dönem Karı f Zararı
(3]..518)

120.000

230.636
120.000

Her biri 1TL Nominal 96
Hisse
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NoT 41- PAY BAzLl öogruçı-rn

Yoktur.

NoT 42 - sİGoRTA sÖztEŞMELERİ

Yoktur.

NoT 43 - KuR DEĞİşiMİNİN ETKİLERi

Yoktur.

NoT lı4 - Yü KSEK ENFLASYo NLu EKo NoMi DE RAPoRIAMA

Yoktur.

NoT 45 - FİNANSAL ARAçıAR

Şirketin3L'l2,2oLgve3t,I2.2ot8tarihleriitibariylefinansalyatlrımlarıilgilidurumşöyledir.
31.Ara.19 31.Ara.18

Finansal yatırımlar

Aşkale Çimento SanayiTürk A,Ş,
327.949.866

2.o98.929

327.949.866
2.098.929

pazarlama
330.048.795 330.048.795

NoT 45_ FıNANSAL ARAçLARDAN KAYNAKLANAN RisKLERiıı rıireı_iĞi VE DÜzEYi

46.01. Sermaye Risk Yönetimi

şirket,in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla ilişkilendirilen riskler üst yönetim tarafından

değerlendirilir.

şirket,in sermaye yönetiminin birincil amacı, özkaynak değerlerini maksimize etmek sağlıklı SermaYe YaPlslnln

devamlılığlnı sağlamaktır. Şirket, ekonomik koşulların değişimi ışığında, sermaye yaplslnl yönetmekte ve

ffillfllTJİ|.lj,İ'';"u.rıendirmeıerine dayanarak, yeni borç ediniımesi veya mevcut olan borcun geri

ödenmesiyle; temettü politikası çerçevesinde nakit ve/reya bedelsiz hisse senedi Şeklinde temettü dağıtılması ya

da yeni hiİse ihracı yoluyla ,","y" y,pısını dengede tutmaVı amaçlamaktadır,

Şirket,sermayeyönetiminde,biryandanfaaliyetlerininsürekliliğinisağlamayaçalışırken,diğeryandandaborçve
özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak karlılığını artırmayı hedeflemektedir,

şirket, kaynaklarını kullanılan finansal borç/sermaye oranlnl kullanarak izler, Bu oran kullanılan toplam borcun

sermayeye bölünmesiyle bulunur. ııut uorç, nrti, u" nakit 
. 
benzeri değerlerin toplam borç tutarından

düşülmesiyle hesaplanır. Kullanılan 1aynatıar,'Lilançoda gösterildiği gibi özkaynak ile net borcun toplanmasıyla

hesaplanır. 34

Toplam
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(Tutarlar aksi Türk Lirası ("TL") olarak ifgggep,İg:l

gL'lz.zotgve31.12.2018tarihleriitibariylekullanılanborçlarıntoplamsermayeyeoranıilefinansalaraçlarve
kategorileri aşağıdaki gibidi r:

31.Ara.19 31.Ara.18

Toplam Borçlar
Eksi: Hazır Değerler
Net Borç
Toplam özsermaye
Toplam
Net

27.806.562
(61.910)

27.744.652
303.688.669
331.433.321

24.368.958
(32.409)

24.336.549
307.239.2ot
331.575.750

0,0733

;İ-'.1;J:§?"İ:Trrş,ırş,ı.n piyasa riskleri, duyarlılık analizleri esasına göre ölçülmektedir, FaaliYetleri nedeniYle

şirketin maruz kalabileceği kur riski, faiz oranı riski ve fiyat riskinin niteliği ve düzeyi ile ilgili durumu aşağıda

özetlenmiştir.

İlrff;:[lff|iİn varlıklar, borçıar ve işıemıer, kur riskinin oluşmasına sebebiYet vermektedir, Şirketin cari

dönemde ve önceki dönemde yabancı para cinsinden parasal ve parasal olmaYan varlıklarının Ve

yükümlülüklerinin dağılımı aşağıdaki gibidir,
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31.Ara.19

TL Karşılığı 
|

(Fonksiyonel l ABD
nara birimil l Doları Euro

İngiliz
sterııni Diğer

TL Karş|hğı
(Fonksiyonel
nara birimil

ABD
Dolarl Euro

İ ngiliz
Sterlini

2a. purar-.l rlnansal Varlıklar (Kasa, Banka

hesaoları dahil
t!__^.^l \r..l.Ll.r

3. Diğer

5. Ticari Alacaklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar

8. Duran Varlıklar (5+6+7)

11. Finan5al Yükümlülükler

12b. Parasal Olmayan Diğer Yük.ler

13. Kısa Vadeli Yükümlülükler
{1o+1 1+12l

14. Ticari Borçlar

]-5. FinansaI Yükümlülükler

16 b. Parasal olmayan Diğer Yük.ler

17. Uzun Vadeli Yükümlülükler
l14+1 5+15l

18. Toplam Yükümlülükler (13+17)

19. Sllanço Dışı Döviz Cinsinden
Türev Araçların Net Varlık /
Yükümlülük Pozisvonu (19a-l9b)

19a. Aktif Karakterli Bilanço Dışı Döviz
ain<inden Türev Ürünlerin Tutarı
19b. Pasif Karakterli Bilanço Dışı Döviz

cinsinden Türev Ürünlerin Tutarı

20. Net Yabancı Varlık / (Yükümlülük)

Pozisvonu t9-18+19}

21. Parasal Kalemler Net Yabancı Para

Varlık / (Yükümlülük) Pozisyonu (UFRS

7.B23)
l=1 +2a+5+6a-10-11-12a-14-15-15a)

T, D öu'r, Hed ge' i i çi n Kul|a n ılan Fi nansal

Aracların Toplam Gerçeğe Uygun Geğeri

7İ. otli, v..lİ1,1arın Hedge Edilen Kısmının

24. Döviz Yükümlülüklerin Hedge Edilen
K|§mınln Tutarl

25. İhracat
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(Tutarlar .l.rl U"ll*ll."Ollç.

2- ABD Doları riskinden korunan kısım

Euro Kurunrn %10 değişmesi halinde

S-Euro Riskinden korunan kısım

8-GBP Riskinden korunan kısım (-

Yabancı paranın

değer kazanması

2- ABD Dol.r, riskinden korunan kısım (-)

Eı,,ro Kurrnrn %10 değişmesi halinde

8-GBP Riskinden korunan kısım

b) Faiz oranı riski yönetimi

şirket, faiz haddi bulunan varlık ve yükümlülüklerin tabi olduğu faiz oranlarının değişiminin etkisinden doğan faiz

riskine açıktır. Şirket, bu riskini risk yönetimi stratejileri uygulayarak varlık ve yükümlüIük|erin faiz değişim

tarihlerini eşleştirerek yönetmektedir. Finansal borçlaria ilgili Jan faiz oranlarının bir kısmı piyasada geÇerli olan

faiz oranlarına dayanmaktadır. Bundan dolayı şirket ulusal piyasada faiz oranlarındaki değişiklikIerden

etkilenmektedir. şirket,in faiz oranlarındaki Jeğşlkİikıerden kaynakİanan piyasa riskinden etkilenmesi öncelikli

olarak borç yükümlüIükleriyle ilişkilidir,
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31.Ara.18
sabit faizli finansal

31.Ara.19 31.Ara.18
Değişken faizli finansal araçlar

FinansaI yükümlülükler

c) Fiyat riski

şirket, hizmet fiyatlarındaki meydana gelebilecek düşüşler itibariyle fıyat rıskine maruz kalabilmektedir' piyasa

riski, şirket tarafından piyasa bilgilerinin incelenmesi vL uygun değerleme metotları vas|tasıyla yakından takip

edilmektedir.

d) Kredi riskiyönetimi
kredi riski, karşılıklı ilişki içinde olan taraflardan birinin bir finansal araca ilişkin olarak yükümlülüğünü yerine

getırememesi sonucu diğer tarafın finansal açıdan zarara uğraması riskidir. Şirket' kredi riskini belli taraflarla

yapılan işlemleri sınlrıanjırarak ve ilişkide nuıunougu taraflarln güvenilirliğini sürekli değerlendirerek yönetmeye

çalışmaktadır. şirket kredi riskini, satış faaliyetlerinileniş bir alana yayarak belli bir sektör veya bölgedeki Şahıslar

veya gruplar üzerinde istenmeyen yolunlaşmalardan kaçınarak yöneİmeye çahşmaktadır, Ticari alacaklar, şirket

politikaları ve prosedürleri dikkate alınarak değerıendırıımekte ve bu doğrultuda ŞüPheli alacak karŞılığı

ayrıldıktan sonra bilançoda net olarak gösteriImektedir,

@nazami kredi riski

ffience altına aIınmış kısmı (2)

@klüğüne uğramamış finansal

@ksi takdirde vadesi geçmiş

,"y. a"ğ., jtlşUklüğüne uğramış sayılacak finansal varlıkların defter

amış varlıkların net

jeminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı

- vuo"ri guç.lş (brüt defter değeri)

- Nr.t d"ğe,i"l".inat, Vs ile güVence altına alınmış kısmı

- vaaesl eeç.emiş (brüt defter

ret değer'n tem'rat. rs ile eüren§ J]!,nı j.]]l,n§ k,9
r. siıanço d,ş, kredi riski içeren unsurlar (4)
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nrporıur* tarit i itibariYle maruz kalınan azami kredi riski

lA.m', ,-ka" t".',rı ,le gi.-,rence alt,na alınmış kısmı (2)

uğramamış finansal

B. K"şr,rıl.r, y*',de,,r görüşülmüş bulunan, aksi takdirde Vadesi geçmiş

veya değer düşüklüğüne uğramış sayılacak finansal varlıkların defter

@gramam,ş varllklarln net

- Teminat, Vs ile güVence altlna

- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri)

- ııet aeğerın teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı

- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmlş kısmı

dış kedi riski içeren unsurlar (4)

e) Likidite risk yönetimi
Likidite riski bir şirket,in fonlanma ihtiyaçlarını karşılayamama riskidir. Şirket, nakit aklmlarlnı düzenli olarak takiP

ederek finansal varlıkların ve yükümlülüklerin vadelerinin eşleştirilmesi yoluyla yeterli fonların ve borÇlanma

rezervinin devamını sağlayarak, likidite riskini yönetir. ihtiyatlı likidite riski Yönetimi, Yeterli öIÇüde nakit tutmaYı'

yeterli miktarda kredi işlemleri ile fon kaynaklarının kullanılabilirliğini ve piyasa PozisYonlarını kaPatabilme

gücünü ifade eder. Likidiie riski güvenilir kredi kuruluşlarının vermiş olduğu kredi limitlerinin de desteğiYle nakit

girişleri ve çıkışlarının dengelenmesiyle düşürülmektedir,
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aksi Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmiştir,)

'J.-}|*TJ;T.,.ç},İ:İ;j, enstrümanın zorunıu bir satış veya tasfiye işıemi dışında istekli taraflar arasındaki bir cari

işlemde,eldeğiştirebileceğitutarolup,eğervarsaoı,ş.nbirpiyasafiyatıileeniyişekildebelirlenir.Şirket,
finansal araçların tahmini makul değerlerini hali hazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun değerleme yöntemIerini

kullanarak belirlemiştir. Ancak, makul bedeli belirlemek için piyasa verilerinin yorumlanmasında tahminler

gereklidir. Buna göre, burada sunulan tahminler, şirket,in cari bir piyasa işleminde elde edebileceği miktarların

göstergesi olmayabilir.
Makul değerleri tahmin edilebilir finansal enstrümanların, değerlerinin tahmini için aşağıdaki yöntem ve

varsayımlar kullanılmıştır:

i) Finansal Varlıklar: Bazı finansal varlıkların makul değerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer

alıp nakit ve nakit benzerleri, bunların üzerindeki faiz tahakkukları ve diğer kısa vadeli finansal

varlıkları içermektedir ve klsa vadeli olmalarından dolayı, makul değerlerinin taşınan değerlerine

yakın olduğu düşünülmektedir. Ticari alacakların reeskont karşılığı ve şüpheli alacaklar karşılığl

düşüldükten sonraki taşlnan değerlerinin makul değerlerine yakın olduğu düşünülmektedir,

ii)FinansalYükümlülÜkler:TicariborçlarınvediğerparasalyükümlÜlüklerinkısavadeliolmaları
nedeniyle makul değerlerinin taşıdıkıarı değere yaklaştığı düşünülmektedir, Banka kredileri iskonto

edilmiş maliyet ile ifade edilir ve işlem maliyetleri krediĞrln ilk kayıt değerlerine eklenir, Üzerindeki

faiz oranları değişen piyasa koşulları dikkate alınarak güncellendiği için kredilerin makul değerlerinin

taşıdıklarl değeri ifade ettiği düşünülmektedir. Reeskont karşılığı düşüldükten sonra kalan ticari

borçların makul değerlerinin taşıdikları değere yakın olduğu öngörülmektedir,

NOT 47_ FiNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇİKLAMALARİ VE FiNANSAL RİSKTEN KORUNMA

M UHAsEBEsi çınçıvısiııDEKİ AçıKLAMALAR)

Yoktur.

NoT 48 - RAPoRLAMA DöNEMiDEN soNRAKi oLAYLAR

Yoktur.
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aksi belirtilmedikçe Türk Ll,.,, ('"tr) ol""k if,d" ,

NoT 49- FiNANSAL TABL9LAR1 öııırıvıı_i öı_çÜoe ETK|LEyEN yA DA FiNANSAL TABL6LARıN AçlK,

YoRUMLANABıLıR VE ANLAŞILABiLin oı_rvıası nçıiıııonıı AçlKLANMAsı GEREKEN oiĞEn HUsUSLAR

Yoktur.

NOT 50- NAKİT AKİŞ TABLOSUNA İLiŞKİN AÇlKLAMALAR

Nakit Akış Tablosu, "Dolaylı Yöntem" e göre hazırlanmıştır,

NoT 51- özrnvrıRr DEĞiŞiM TABLosuNA iı-işriıv AçıKLAMALAR

özkaynak Değişim Tablosu, KGK tarafından belirlenen formata uygun olarak hazırlanmıştır,
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